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अतंरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण 

अजधसचूना 

गांधीनगर, 19 अप्रलै, 2023 

अतंरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण (सामान्य, स्ट्िास्ट््य और पनुबीमा व्यिसाय की आजस्ट्तयां, देयताएं और िोधन 

क्षमता मार्जजन) जिजनयम, 2023 

आईएफएससीए/2022-23/जीएन/आरईजी038.—अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण अजधजनयम, 2019 की 

धारा 12 और 13 के साथ पठठत धारा 28 और बीमा अजधजनयम, 1938 की धारा 64फ और 64फक के साथ पठठत धारा 

114क की उप-धारा (2) के खंड (म), (य), (यक) और (यकख) द्वारा प्रदत्त िजियों का प्रयोग करते हुए, अतंरराष्ट्रीय 

जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण जनम्नजलजखत जनयम बनाता ह:ै - 

1.  संजक्षप्त नाम और प्रारंभ - 

(1) इन जिजनयमों को अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण (सामान्य, स्ट्िास्ट््य और पनुबीमा व्यिसाय 

की आजस्ट्तयां, देयताएं और िोधन क्षमता मार्जजन) जिजनयम, 2023 कहा जाएगा। 

(2)  ये राजपत्र में इनके प्रकािन की तारीख से लागू होंगे। 

अध्याय 1 

पठरचय 

1. प्रयोज्यता 

ये जिजनयम सामान्य, स्ट्िास्ट््य, या पुनबीमा व्यिसाय करने िाल े अतंरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र बीमा कायाालयों 

(आईआईओ) पर लागू होंगे। 
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बिते दक अजनगजमत रूप में स्ट्थाजपत आईआईओ के जलए, इन जिजनयमों के अधीन िोधन क्षमता मार्जजन और संबंजधत 

अपेक्षाएं लाग ूनहीं होंगी और ऐसे आईआईओ आईएफएससीए (बीमा व्यिसाय) जिजनयम, 2021 के जिजनयम 17 के उप-

जिजनयम (4) के अधीन यथा-जनधााठरत संबंजधत अपेक्षा का अनपुालन करेंगे।  

बिते दक इन जिजनयमों के अधीन जनर्ददष्ट ठरपोर्टटग प्रारूप ऐसे आईआईओ के जलए लाग ूहोते रहेंगे। 

2. उदे्दश्य- 

इन जनयमों का उदे्दश्य आईआईओ द्वारा सामान्य, स्ट्िास्ट््य, या पनुबीमा व्यिसाय करन ेके जलए पूंजी और िोधन क्षमता से 

संबंजधत आिश्यकताओं को जनर्ददष्ट करना ह।ै 

3. पठरभाषाए ँ

(1) इन जिजनयमों में, जब तक दक संदभा से अन्यथा अपेजक्षत न हो- 

(क) 'अजधजनयम' का अजभप्राय: ह ैअतंरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण अजधजनयम, 2019 

(2019 का 50); 

(ख) 'आिठंटत हाजन समायोजन व्यय' का अजभप्राय: उन खचों से ह ैजो दकसी जिजिष्ट दािे के 

जलए प्रत्यक्ष रूप से उत्तरदायी हैं; 

(ग) 'जनयिु बीमांकक' का िही अजभप्राय: होगा जो इसे अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र 

प्राजधकरण (जनयिु बीमांकक) जिजनयम, 2022 के जिजनयम 3 के उप-जिजनयम 1 के खंड 

(ग) के अधीन ददया गया ह;ै 

(घ) 'प्राजधकरण' का अजभप्राय: ह ैअजधजनयम की धारा 4 की उप-धारा (1) के अधीन स्ट्थाजपत 

अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण; 

(ड़) 'दािा ठरजिा' का अजभप्राय: ऐसे दािा ठरजिा से ह ैजजनका दािा पहले ही दकए जा चुका ह ै

और जजन्हें बकाया दािा ठरजिा और खचा दकए गए दािों लदेकन दािा ठरजिा के रूप में 

ठरपोटा नहीं दकए गए ठरजिा के समाहार के रूप में जनधााठरत दकया गया है;   

(च) 'उपगत लदेकन पयााप्त रूप स ेठरपोटा नहीं दकए गए ठरजिा' का अजभप्राय: ऐसे ठरजिा से ह ै

जो लेखांकन की तारीख को ठरपोटा दकए गए दािों के अनुमानों में अपेजक्षत पठरितान दिाात े

हैं; 

 (छ) 'उपगत लदेकन ठरपोटा नहीं दकए गए दािा ठरजिा' का अजभप्राय: दफर से खोल ेगए दािों, 

खचा दकए गए लेदकन ठरपोटा नहीं दकए गए दािों के जलए प्रािधान, लेखांकन की तारीख 

को पारगमन में दािों के जलए प्रािधान के जलए दकए गए अनुमान से ह ैऔर इसमें आिंठटत 

हाजन समायोजन व्यय और खचा दकए गए लेदकन पयााप्त रूप से ठरपोटा नहीं दकए गए 

ठरजिा िाजमल हैं; 

(ज) इन जिजनयमों के प्रयोजन के जलए 'बीमाकताा' का अजभप्राय: अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा 

कें द्र बीमा कायाालय से ह ैजो सामान्य, स्ट्िास्ट््य या पुनबीमा व्यिसाय करता ह;ै 

(झ)  'अतंरराष्ट्रीय जित्तीय सिेा कें द्र बीमा कायाालय' का िही अजभप्राय: होगा जो इसे 

अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण (बीमा व्यिसाय का पंजीकरण) जिजनयम 2021 

के जिजनयम 3 के उप-जिजनयम (1) के खंड (ट) के अधीन जनर्ददष्ट दकया गया ह।ै 

(ञ) 'बकाया दािा ठरजिा' का अजभप्राय: लेखांकन की तारीख को ठरपोटा दकए गए सभी बकाया 

दािों के संबंध में दकए गए प्रािधान से ह ै और इसमें आिंठटत हाजन समायोजन व्यय 

िाजमल हैं; 

(ट) 'प्रीजमयम डेदफजसएंसी ठरजिा' का अजभप्राय: अनर्जजत प्रीजमयम ठरजिा से अजधक रखा गया 

ठरजिा ह,ै जो दकसी भी अपेक्षा के जलए अनुमजत दतेा ह ै दक अनर्जजत प्रीजमयम ठरजिा 

असमाप्त जोजखम की अिजध के दौरान दकए गए दािों और संबंजधत खचों की लागत को 

किर करन ेके जलए अपयााप्त होगा; 
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(ठ)  इन जिजनयमों के प्रयोजन के जलए 'पनुबीमाकताा' का अजभप्राय: ह ैअंतरराष्ट्रीय जित्तीय 

सेिा कें द्र बीमा कायाालय जो पनुबीमा व्यिसाय करता ह;ै 

(ड) 'अनर्जजत प्रीजमयम ठरजिा' का अजभप्राय: जलजखत प्रीजमयम के उस जहस्ट्से का प्रजतजनजधत्ि 

करने िाली राजि से ह ै जो दक आरोपणीय ह ै और बाद की लेखांकन अिजध के जलए 

आिंठटत की जानी ह;ै 

(ढ) 'अनातीत जोजखम ठरजिा' का अजभप्राय: अनातीत जोजखमों के जलए देयताओं के संबंध में 

ठरजिा से ह ैऔर अनर्जजत प्रीजमयम ठरजिा और प्रीजमयम कमी ठरजिा के योग के रूप में 

जनधााठरत दकया जाता ह।ै 

(2)  इन जिजनयमों में प्रयिु ककत ुपठरभाजषत नहीं दकए गए िब्दों और अजभव्यजियों, जो अजधजनयम की 

पहली अनुसूची में िर्जणत अजधजनयम या अजधजनयमों या इनके अधीन बनाए गए दकसी जनयमों, 

जिजनयमों या अजधसूचनाओं में पठरभाजषत हैं, के अजभप्राय: क्रमि :िही होंगे जो उन अजधजनयमों, 

जनयमों या जिजनयमों या दकसी सांजिजधक संिोधन या पुन:अजधजनयमन, जैसा भी मामला हो, में 

उनके जलए जनयत दकए गए हैं।  

अध्याय II 

ठरपोटा की जान ेिाली अपके्षाएं 

5. (1) आईआईओ जनम्नजलजखत जििरणों को यथा-जनर्ददष्ट आिजधकता सजहत तयैार करके प्राजधकरण को 

प्रस्ट्ततु करेगा: 

(क) अनुसूची-। में यथा-जनर्ददष्ट प्ररूप एएलएसएम-जीआई-ए में ग्राह्य आजस्ट्तयों का जििरण। 

  (ख) अनुसूची-II में यथा-जनर्ददष्ट प्ररूप एएलएसएम-जीआई-एल में देयताओं की राजि का 

जििरण। 

  (ग) अनुसूची-III में यथा-जनर्ददष्ट प्ररूप एएलएसएम-जीआई-एसएम में िोधन क्षमता 

मार्जजन का जििरण। 

  (2)  आईआईओ -   

  (क) जनयिु बीमाकंक द्वारा तयैार की गई िार्जषक बीमांदकक ठरपोटा को 

प्राजधकरण के अनसुार, और यथा-जनर्ददष्ट तरीके स े  

  (ख) जनयिु बीमाकंक द्वारा जिजधित रूप स े प्रमाजणत सपंजत्त और देयताओं का 

मलू्याकंन और िोधन क्षमता मार्जजन की गणना,  

   (ग) प्राजधकरण द्वारा यथा-जनदेजित कोई अन्य ठरपोटा प्रस्ट्ततु करेगा। 

स्ट्पष्टीकरण: यह जिजनयम उन मामलों में भी लाग ूहोगा जहा ंपूजंी का अनरुक्षण स्ट्िदिे के जिजनयमों के 

अनसुार दकया जा रहा ह।ै 

 

अध्याय - III 

जिजिध उपबधं 

6.  जनरीक्षण, अन्िषेण, सचूना और प्रकटीकरण 

प्राजधकरण के पास आईआईओ या मूल एंठटटी से दकसी प्रकार की जानकारी मांगने सजहत दकसी भी आईआईओ के 

मामलों का जनरीक्षण या अन्िेषण करने की िजि होगी और प्राजधकरण अपने कायाकलापों के संबंध में आईआईओ 

को जनर्ददष्ट कर सकता ह ैदक िह अमुक जानकारी प्राजधकरण को प्रकट करे। 

7.  प्रदक्रया आदद जिजनर्ददष्ट करन ेकी िजि 

इन जिजनयमों के कायाान्ियन और उससे संबंजधत मामलों के प्रयोजन के जलए, प्राजधकरण आईआईओ द्वारा 

अनुपालन दकए जान ेिाल ेमानदंडों, जिजधयों, प्रदक्रयाओं और तरीकों को जनर्ददष्ट कर सकता ह।ै 
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8.  कठठनाइयों को दरू करन ेऔर जिजनयमों का कड़ाई स ेप्रितान में ढील दनेे की िजि: 

(1)  इन जिजनयमों के उपबंधों को लाग ूकरन ेया उनकी व्याख्या करने में दकसी भी कठठनाई को दरू करने के 

जलए, प्राजधकरण मागादिान ठटप्पणी या पठरपत्रों के माध्यम से स्ट्पष्टीकरण जारी कर सकता ह।ै 

(2)  जनर्ददष्ट अप्रजतदेय प्रसंस्ट्करण िलु्क के साथ प्राप्त आिेदन पर, प्राजधकरण, जलजखत रूप में दजा दकए जान े

िाले कारणों के जलए, इन जिजनयमों के दकसी भी उपबंध के कड़ाई से प्रितान दकए जान ेमें ढील द ेसकता 

ह।ै 

9.  कजतपय जिजनयमों की अप्रयोज्यता और व्यािजृत्तयां 

(1)  इन जिजनयमों के प्रारंभ होन े पर या होने की तारीख से, भारतीय बीमा जिजनयामक और जिकास 

प्राजधकरण (सामान्य बीमा व्यिसाय की आजस्ट्तयां, देयताएं और िोधन क्षमता मार्जजन) जिजनयम, 

2016, और इसके अधीन जारी दकए गए पठरपत्र या ददिाजनदेि में अतंरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्रों पर 

लाग ूनहीं होंग;े 

(2)  उप-जिजनयम (1) में जनजहत दकसी भी बात के बािजूद, इन जिजनयमों के प्रारंभ होन े से पहले, उप-

जिजनयम (1) में उजल्लजखत जिजनयमों, पठरपत्रों या ददिाजनदेिों के अधीन दकया गया कोई काया या 

कारािाई या की गई मानी गई कारािाई ह ैतो उसे इन जनयमों के संगत उपबंधों के अधीन दकया गया या 

जलया गया काया माना जाएगा। 

(3)  इन जिजनयमों के प्रारंभ होन े से पहले, अतंरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र में कायारत आईआईओ, इन 

जिजनयमों के प्रारंभ होने से छ: (6) माह की अिजध के भीतर या प्राजधकरण द्वारा यथा-जनर्ददष्ट जिस्ट्ताठरत 

समय के भीतर इन जिजनयमों में जनधााठरत अजतठरि अपेक्षाओं का अनुपालन करेगा। 

अनसुचूी-I 

(जिजनयम 5 के उप-जिजनयम (1) के खंड (क) का संदभा लें) 

1. आजस्ट्तयों का मलू्याकंन 

(1) जनम्नजलजखत आजस्ट्तयों को िून्य मूल्य के साथ रखा जाएगा: 

(क) जित्तीय जलखतों को छोड़कर चल और अचल आजस्ट्तयां और प्राजधकरण द्वारा यथा-जनर्ददश्ट कोई अन्य 

आजस्ट्त; 

(ख) एजेंटों और मध्यस्ट्थों की िेष राजि और भारत के बाहर से पॉजलसीधारकों द्वारा देय बकाया प्रीजमयम, जजस 

सीमा तक िे उगाहन ेयोग्य नहीं हैं; 

(ग) जिजिध ऋण, इस हद तक िे उगाहने योग्य नहीं हैं; 

(घ) अिास्ट्तजिक चठरत्र के अजग्रम और प्राप्य; 

(ड़) फनीचर, जुड़नार, असबाब और लेखन सामग्री; 

(च) आस्ट्थजगत व्यय; 

(छ) लाभ और हाजन जिजनयोग खात ेऔर प्री-पेड खचों के अलािा दकसी भी काल्पजनक आजस्ट्तयों का नामे िेष; 

(ज) सह-बीमाकताा का नब्बे से अजधक ददनों से बकाया िेष; 

(झ)  पुनबीमाकताा का 180 ददनों स ेअजधक बकाया िषे; 

(ञ) लीजहोल्ड सुधार; 

(ट) नब्बे से अजधक ददनों स ेबकाया माल और सेिा कर अप्रयुि के्रजडट; 

(ठ) प्राजधकरण द्वारा समय-समय पर जनर्ददष्ट कोई अन्य आजस्ट्तयां। 

(2)  दकसी बीमाकताा की अन्य सभी आजस्ट्तयों का मूल्यांकन लाग ूजिजनयमों और इस संबंध में प्राजधकरण द्वारा जारी 

दकए गए दकसी भी जनदेि के अनुसार दकया जाएगा। 
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आईआईओ का नाम: 
पंजीकरँण संख्या: 

 

2. ग्राह्य आजस्ट्तयों का जििरण 

प्रत्येक बीमाकताा नीचे ददए अनसुार प्ररूप एएलएसएम-जीआई-ए में ग्राह्य आजस्ट्तयों का जििरण तैयार करेगा: 

प्ररूप एएलएसएम-जीआई-ए 

ग्राह्य आजस्ट्तयों का जििरण 

31 माचा, 20XX की जस्ट्थजत के अनसुार  

 (सभी राजियां जमजलयन अमेठरकी डॉलर में) 

 व्यजष्टया ं
पोजलसीधारक का 

खाता 

ियेरधारक का 

खाता 
कुल 

 जनििे    

 िेयरधारकों' का जनिेि    

 पॉजलसीधारकों का जनिेि    

क लखेापरीजक्षत बीएस के अनसुार कुल जनििे    

ख 
अनसुचूी-I के खडं (1)  के अधीन जचजननत अग्राह्य जनििे 

आजस्ट्तया ं

  
 

 अचल आजस्ट्तया ं    

ग लेखापरीजक्षत बीएस के अनुसार अचल आजस्ट्तयां    

घ 
अनुसूची I के खंड (1) के अधीन जचजननत अग्राह्य अचल 

आजस्ट्तयां 

  
 

 ितामान आजस्ट्तया ं    

ड़ लेखापरीजक्षत बीएस के अनुसार नकद और बैंक िषे    

च 
लेखापरीजक्षत  बीएस के अनुसार अजग्रम और अन्य 

आजस्ट्तयां 

  
 

छ 
लेखापरीजक्षत  बीएस के अनुसार कुल चाल ूआजस्ट्तयां (क) 

+(च) 

  
 

ज 
अनुसूची-I के खंड (1) के अधीन जचजननत अग्राह्य ितामान 

आजस्ट्तयां 

  
 

झ लखेापरीजक्षत बीएस के अनसुार ऋण    

ञ न्यनूतम िनू्य के अध्यधीन उजचत मलू्य पठरितान खाता    

     

ट 
लखेापरीजक्षत बीएस के अनसुार कुल आजस्ट्तया ं (ट)= 

(क)+(ग)+(छ)+(झ) 

  
 

ठ 
कुल अग्राह्य आजस्ट्तया ं 

(ठ)=(ख)+(घ)+(ज)+(ञ) 
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ड ितामान देयताएं और प्रािधान    

ढ िोधन क्षमता के जलए कुल ग्राह्य आजस्ट्तया=ं(ट) - (ठ) –(ढ)     

ठटप्पणी: 

जििरण ऊपर ददए गए खडं 1 के अनुसार आजस्ट्तयां की उपयुाि श्रेजणयों का मलू्य दिााएगा। 

# 'बीएस' 'तलुनपत्र' को इंजगत करता ह ै

हम प्रमाजणत करते हैं दक जििरण अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण (सामान्य, स्ट्िास्ट््य और पनुबीमा व्यिसाय की 

आजस्ट्तयां, देयताएं और िोधन क्षमता मार्जजन) जिजनयम, 2023 की अनुसूची-I के अनुसार तैयार दकया गया ह।ै 

जनयिु बीमाकंक का नाम और हस्ट्ताक्षर 

साजंिजधक लखेा परीक्षक का नाम और हस्ट्ताक्षर 

मखु्य कायाकारी अजधकारी का नाम और हस्ट्ताक्षर 

स्ट्थान:  

तारीख: 

अनसुचूी - II  

(जिजनयम 5 के उप-जिजनयम (1) के खडं (ख) का सदंभा लें) 

देयताओं की राजि का जनधाारण 

1. तकनीकी ठरजिा का जनधाारण 

(1) व्यिसाय की प्रत्येक लाइन के जलए मूल्यांकन तारीख पर तकनीकी ठरजिा को अलग से जनधााठरत दकया जाएगा। 

व्यिसाय की प्रत्येक लाईन के जलए ठरजिा का जनरुपण प्राजधकरण द्वारा जनर्ददष्ट दकए अनुसार होगा। 

(2) व्यिसाय की प्रत्यके लाईन के जलए तकनीकी ठरजिा का जनधाारण खंड 2 में उजल्लजखत प्रीजमयम ठरजिा और खंड 3 

में उजल्लजखत दािा ठरजिा के योग के रूप में दकया जाएगा।  

2. प्रीजमयम ठरजिा 

    (1) अनर्जजत प्रीजमयम ठरजिा (यपूीआर): 

यूपीआर का अनुमान मौजूदा उपबंधों के अनुसार लगाया      जाएगा और इसे मुख्य जित्तीय अजधकारी और आईआईओ के 

सांजिजधक लेखा परीक्षक द्वारा प्रमाजणत दकया जाएगा। 

    (2) प्रीजमयम डेदफजसएंसी ठरजिा (पीडीआर): 

पीडीआर की गणना ठोस बीमांदकक जसद्ांतों का उपयोग करते हुए की जाएगी और इसे बीमाकताा के स्ट्तर पर बनाए रखा 

जाएगा। बीमाकताा सेगमेंट के आधार पर पीडीआर की लगातार जनगरानी करेगा। 

     (3) असमाप्त जोजखम ठरजिा (यआूरआर): 

असमाप्त जोजखम ठरजिा का अजभप्राय: यूपीआर और पीडीआर का योग होगा। 

2. दािा ठरजिा 

1. दािा ठरजिा का जनधाारण बकाया दािा ठरजिा (ओसीआर )और खचा दकए गए लेदकन सूजचत नहीं दकए गए दािा 

ठरजिा (आईबीएनआर )की कुल राजि के रूप में दकया जाएगा। 

(2) बकाया दािा ठरजिा (ओसीआर) 

   बकाया दािा ठरजिा जनम्नजलजखत तरीके से जनधााठरत दकया जाएगा: 

(क) जहां बीमाकतााओं के बकाया दािों की राजि ज्ञात ह,ै राजि पूणा रूप से प्रदान की जानी ह;ै 

(ख)  )जहां बकाया दािों की संख्या का यथोजचत अनुमान लगाया जा सकता ह,ै िहां जनयुि बीमांकक 'मामला दर 

मामला जिजध' का पालन करेगा; 
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आईआईओ का नाम: 
पंजीकरँण संख्या: 

 

(ग) जहां जनयुि बीमांकक का यह जिचार ह ैदक बकाया दािों के आकलन के जलए सांजख्यकीय जिजधयों का उपयोग 

दकया जा सकता ह,ै िह मामला दर मामला जिजध का अनसुरण करने की बजाय दािों को सुरजक्षत रखन ेकी 

उपयुि सांजख्यकीय जिजध का उपयोग कर सकता ह।ै ऐसे मामलों में, ओसीआर जनयिु बीमांकक द्वारा प्रमाजणत 

दकया जाएगा। 

(3) खचा दकए गए लदेकन ठरपोटा नहीं दकए गए (आईबीएनआर) दािा ठरजिा 

खचा दकए गए लेदकन ठरपोटा नहीं दकए गए (आईबीएनआर) दािा ठरज़िा को बीमांकक द्वारा प्रमाजणत दकया जाएगा। 

4. अन्य देयताओं का जनधाारण 

बीमाकताा जनम्नजलजखत मदों के संबंध में एक उजचत मूल्य रखेंगे: 

(1) खराब और संददग्ध ऋणों के जलए उपबंध; घोजषत या अनुिंजसत लाभांिों के जलए ठरजिा, और पणूा रूप से बकाया 

लाभांि; 

(2) बीमा व्यिसाय करने िाली बीमा कंपजनयों को देय पूणा राजि; 

(3) जिजिध लेनदारों को देय पणूा राजि; 

(4) कराधान के जलए पूणा प्रािधान; और 

(5) जिदेिी मुद्रा ठरजिा। 

5. देयताओं का जििरण 

(1) प्रत्येक बीमाकताा बीमा अजधजनयम, 1938 की धारा 64फ के अनुसार जनयुि बीमांकक द्वारा प्रमाजणत प्रपत्र 

एएलएसएम-जीआई-एल और सांजिजधक लेखापरीक्षा में देयताओं का जििरण तैयार करेगा। 

(2) प्राजधकरण को बीमा अजधजनयम, 1938 की धारा 15 में उजल्लजखत जििरजणयों के साथ जििरण प्रस्ट्तुत दकया जाएगा। 

प्ररूप एएलएसएम-जीआई- एल 

देयताओं का जििरण 

31 माचा, 20XX की जस्ट्थजत के अनसुार  

    (सभी राजियाँ जमजलयन अमेठरकी डॉलर में) 

ठरजिा सकल ठरजिा जनिल ठरजिा  

अनर्जजत प्रीजमयम ठरजिा (यपूीआर) ....(क)   

प्रीजमयम डेदफजसएंसी ठरजिा (पीडीआर)...(ख)   

असमाप्त जोजखम ठरजिा (यआूरआर)….(ग)=(क)+(ख)   

बकाया दािा ठरजिा (आईबीएनआर को छोड़कर ठरजिा)…(घ)   

आईबीएनआर ठरजिा ....(ड़)   

कुल तकनीकी ठरजिा (च)=(ग)+(घ)+(ड़)   

ठटप्पणी: जििरण ऊपर ददए गए खंड 1 से 4 के अनुसार देयताओं की उपयुाि श्रेजणयों का मलू्य ददखाएगा। 

प्रमाणपत्र 

(1) सांजिजधक लखेा परीक्षक स ेप्रमाणन: 

मैं प्रमाजणत करता ह ंदक उपयुाि जििरण बीमाकताा की देयताओं का प्रजतजनजधत्ि करता ह ैजो अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र 

प्राजधकरण (आजस्ट्तयां, देयताएं, और सामान्य, स्ट्िास्ट््य और पनुबीमा व्यिसाय की िोधन क्षमता मार्जजन) जिजनयम, 2023 
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और ऐसी देयताओं की राजियों को जनधााठरत तरीके से जनधााठरत दकया गया ह ैऔर ये जनपकपक्ष और उपयिु हैं। मैं यह भी 

प्रमाजणत करता ह ंदक उपयुाि जििरण में ओसीआर (जजनका आकलन सांजख्यकीय जिजधयों का उपयोग करके दकया जाता 

ह)ै, पीडीआर और आईबीएनआर ठरजिा जनयिु बीमांकक द्वारा जनधााठरत दकए गए हैं और उनका प्रमाण पत्र नीचे प्रस्ट्तुत 

दकया गया ह।ै 

योग्यता, यदद कोई हो (देयताओं के जनधाारण के संबंध में): 

बीमाकताा का नाम: 

स्ट्थान: 

तारीख: 

साजंिजधक लखेा परीक्षक का नाम और हस्ट्ताक्षर 

(2) जनयिु बीमाकंक स ेप्रमाणन: 

मैं प्रमाजणत करता ह ं दक मैंन ेअपनी सिाश्रेष्ठ क्षमता के अनुसार डेटा की जांच की ह,ै और मैं संतुष्ट ह ं दक डेटा सुसंगत, 

जिश्वसनीय और पूणा ह।ै मैं आगे प्रमाजणत करता ह ंदक ओसीआर (जजसका आकलन सांजख्यकीय जिजधयों का उपयोग करके 

दकया गया ह)ै, पीडीआर और आईबीएनआर ठरजिा उपयुाि जििरण में बीमांदकक जसद्ांतों का उपयोग करके जनधााठरत 

दकया गया ह ैऔर अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण (सामान्य, स्ट्िास्ट््य और पुनबीमा की आजस्ट्तयां, देयताए,ं और 

िोधन क्षमता मार्जजन) जिजनयम, 2023 में जनधााठरत तरीके से जनधााठरत दकया गया ह।ै माचा के 31 िें ददन (जांच का िषा) 

के अनुसार ये ठरजिा, मेरी राय में, भजिपकय के अपेजक्षत अनुभि के प्रजतबबब का प्रजतजनजधत्ि करते हैं। 

योग्यताए,ं यदद कोई हो: 

बीमाकताा का नाम: 

स्ट्थान: 

तारीख: 

जनयिु बीमाकंक का नाम और हस्ट्ताक्षर 

(3) प्रधान अजधकारी द्वारा प्रमाणन: 

मैं घोजषत करता ह ँदक 

(क) प्रत्येक पॉजलसी और दािे का पूणा और सटीक जििरण जनयुि बीमांकक को प्रस्ट्ततु दकया गया ह:ै <बीमांक का नाम> 

20XX के माचा माह के 31 िें ददन को तकनीकी ठरजिा के जनधाारण के उदे्दश्य से। 

(ख) जनयिु बीमांकक को प्रदान दकया गया डेटा 31 माचा 20XX तक लेखापरीजक्षत जित्तीय के साथ मले खाता है। 

(ग) जनयुि बीमांकक को हामीदारी, दािों और पुनबीमा पॉजलजसयों और बीमाकताा द्वारा पालन की जाने िाली प्रथाओं से 

संबंजधत जानकारी से अिगत कराया गया ह।ै 

अहाता, यदद कोई हो: 

बीमाकताा का नाम: 

स्ट्थान: 

तारीख: 

प्रधान अजधकारी का नाम और हस्ट्ताक्षर 

(4) मखु्य जित्तीय अजधकारी स ेप्रमाणन: मैं प्रमाजणत करता ह ंदक  

यूपीआर को अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण (सामान्य, स्ट्िास्ट््य और पुनबीमा व्यिसाय की आजस्ट्तयां, देयताएं 

और िोधन क्षमता मार्जजन) जिजनयम, 2023 के मौजूदा उपबंधों के अनुसार जनधााठरत दकया गया ह।ै 

योग्यता, यदद कोई हो (यूपीआर के जनधाारण के संबंध में): 
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आईआईओ का नाम : 
पंजीकरण संख्या: 

बीमाकताा का नाम: 

स्ट्थान: 

तारीख: 

मखु्य जित्तीय अजधकारी का नाम और हस्ट्ताक्षर 

अनसुचूी-III 

(जिजनयम 5 के उप-जिजनयम (1) के खडं (ग) का सदंभा लें) 

िोधन क्षमता मार्जजन का जििरण 

1. व्याख्या: इस अनुसूची में, 

(1) 'उपलब्ध िोधन क्षमता मार्जजन (एएसएम)' का अजभप्राय: देयताओं के मूल्य (जैसा दक प्ररूप एएलएसएम-जीआई-एल 

में प्रस्ट्ततु दकया गया ह)ै की तलुना में आजस्ट्तयों के मूल्य की अजधकता ह ै(जैसा दक प्ररूप एएलएसएम-जीआई-ए में प्रस्ट्ततु 

दकया गया ह)ै जैसा दक आग ेके समायोजन के साथ ताजलका 1ख के प्ररूप एएलएसएम-जीआई -एसएम में ददखाया गया ह।ै  

(2)  'िोधन क्षमता अनपुात' का अजभप्राय: ह ैसारणी 1ख में जनर्ददष्ट आिश्यक िोधन क्षमता मार्जजन के जलए उपलब्ध 

िोधन क्षमता मार्जजन का अनुपात। 

(3)  आईआईओ द्वारा बीमा अजधजनयम, 1938 की धारा 64फक की उप-धारा (3) के अनुसार 'िोधन क्षमता का 

जनयतं्रण स्ट्तर' िोधन क्षमता मार्जजन का जनर्ददष्ट स्ट्तर संदर्जभत करता ह,ै जजसका उल्लंघन होने पर प्राजधकरण 

बीमा अजधजनयम, 1938 की धारा 64फक की उप-धारा (4) के अनुसार, जबना दकसी पूिाधारणा के यथोजचत अन्य 

उपचारात्मक उपाय करेगा। िोधन क्षमता के जनयंत्रण स्ट्तर को 150% के न्यनूतम िोधन क्षमता अनपुात के रूप 

में जनर्ददष्ट दकया जाता ह।ै 

प्ररूप एएलएसएम-जीआई -एसएम 

िोधन क्षमता मार्जजन का जििरण 

  

31 माचा 20XX की जस्ट्थजत के अनसुार  

  सारणी 1क: जनिल प्रीजमयम और दकए गए जनिल दािों क्व आधार पर अपजेक्षत िोधन अक्षमता मार्जजन  

(सभी राजियां जमजलयन अमेठरकी डॉलर में) 

मद स ं व्यिसाय 

का 

लाइन 

सकल 

प्रीजमयम 

जनिल 

दाि े

दकए गए 

सकल 

दाि े

दकए 

गए 

जनिल 

दाि े

आर एस 

एम 1 

आर एस 

एम 2 

आर 

एस 

एम 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

01         

02         

03         

 कुल        

ठटप्पजणया:ं 

(3)= आिक पुनबीमा सजहत सकल जलजखत प्रीजमयम 

(4)=जनिल जलजखत प्रीजमयम 
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(5)=सकल आईबीएनआर के प्रभाि सजहत कुल खचा दकए गए दािे 

(6)=जनिल आईबीएनआर के प्रभाि सजहत जनिल उपगत दािे 

(3) और (4) की गणना '12 माह का अनगुामी डेटा' के रूप में की जाती ह।ै 

(5) और (6) की गणना अजधकतम '12 माह का अनगुामी डेटा' और '36 माह का अनगुामी डेटा को 3 से जिभाजजत' 

करके की जाती ह।ै 

(7) उपयुाि सारणी में आरएसएम 1 का अजभप्राय: ह ैप्रीजमयम पर आधाठरत आिश्यक िोधन क्षमता मार्जजन और इसे 

उस राजि के बीस प्रजतित (20%) के रूप में जनधााठरत दकया जाएगा जो दक 0.5 के गणुक से जनिल प्रीजमयम को गुणा 

करने पर आए सकल प्रीजमयम की अपेक्षा अजधक ह,ै 

(8) उपयुाि सारणी में आरएसएम 2 का अजभप्राय: ह ैदकए गए दािों पर आधाठरत अपेजक्षत िोधन क्षमता मार्जजन और 

इसे राजि के तीस प्रजतित (30%) के रूप में जनधााठरत दकया जाएगा जो 0.5 के गुणक से जनिल दािों को गुणा करके 

आए सकल दािों की अपेक्षा अजधक ह।ै  

(9) आरएसएम का अजभप्राय: ह ैअपेजक्षत िोधन क्षमता मार्जजन और यह आईआईओ के जलए आरएसएम 1 के योग और 

आरएसएम 2 के योग की कुल राजि से अजधक होगा। 

(10) अजनगजमत रूप में स्ट्थाजपत आईआईओ प्राजधकरण को 'प्ररूप एएलएसएम-जीआई-एसएम' भी प्रस्ट्तुत करेगा। 

बिते दक प्राजधकरण दकसी आईआईओ की मलू एंठटटी के जलए लाग ूजनयामक ढांचे के आधार पर उपयुाि ठरपोर्टटग 

प्रारूप से जिचलन की अनुमजत दे सकता ह।ै 

 

सारणी 1 ख: उपलब्ध िोधन क्षमता मार्जजन और िोधन क्षमता अनपुात 

बीमाकताा का नाम: 

पजंीकरण सखं्या : 

(सभी राजिया ंजमजलयन अमठेरकी डॉलर में) 

(1)      (2)    (3) 

मद 

सखं्या 

          जििरण राजि 

(क) पॉजलसी धारक की जनजध  

 उपलब्ध आजस्ट्तयां (प्ररूप एएलएसएम-जीआई-ए के अनुसार)  

 घटाएं:  

(ख) लेखापरीजक्षत बीएस के अनसुार ितामान देयताए ं  

(ग) लेखापरीजक्षत बीएस के अनसुार प्रािधान  

(घ) अन्य देयताएं  

(ड़) पॉजलसी धारक की अजतठरि जनजध (क)-(ख)-(ग)-(घ)  

 ियेरधारक की जनजधया ं  

(च) उपलब्ध आजस्ट्तया ं  

 घटाएं:  

(छ) अन्य देयताएं  

(ज) ियेर धारक की जनजधयों में अजधकता (च-छ)  
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(झ) कुल एएसएम (ड़+ज)  

(ञ) कुल आरएसएम  

(ट) िोधन क्षमता अनपुात (कुल एएसएम/कुल आरएसएम)  

प्रमाणीकरण: 

मैं---------------- सांजिजधक लेखापरीक्षक, एतद्द्वारा प्रमाजणत करता ह ंदक उपयुाि जििरण बीमा अजधजनयम, 1938 की 

धारा 64फक के अनुसार तैयार दकए गए हैं, और इसमें िर्जणत राजि मेरी सिोत्तम जानकारी के अनुसार सही ह।ै 

स्ट्थान: 

तारीख: 

साजंिजधक लखेा परीक्षक का नाम और हस्ट्ताक्षर 

द्वारा प्रजतहस्ट्ताक्षठरत 

प्रधान अजधकारी: जनयिु बीमाकंक   मखु्य जित्तीय अजधकारी 

ठटप्पजणया:ँ 

(1) मद क प्ररूप एएलएसएम-जीआई-ए में उजल्लजखत पॉजलसी धारकों की जनजध के सबंधं में आजस्ट्तयों के समायोजजत 

मलू्य की राजि होगी। 

(2) मद ख कुल देयताओं की राजि होगी जसैा दक प्ररूप एएलएसएम-जीआई-एल में उजल्लजखत ह।ै 

(3) मद ग पॉजलसी धारकों की जनजध के संबधं में उत्पन्न होन ेिाली अन्य देयताओं की राजि होगी और जसैा दक तलुनपत्र 

में उजल्लजखत ह।ै 

(4) मद च ियेर धारकों की जनजध के संबधं में कुल आजस्ट्तयों की राजि होगी जसैा दक एएलएसएम-जीआई-ए में सजूचत 

दकया गया ह।ै 

(5) मद छ ियेर धारकों की जनजध के सबंधं में उत्पन्न होन ेिाली और तलुनपत्र में उजल्लजखत अन्य देयताओं की राजि 

होगी। 

इंजेती श्रीजनिास, अध्यक्ष 

 [जिज्ञापन-III/4/असा./26/2023-24] 
 

INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES CENTRES AUTHORITY  

NOTIFICATION 

Gandhinagar, the 19th April, 2023 

International Financial Services Centres Authority (Assets, Liabilities, and Solvency Margin of General, Health 

and Re-insurance business) Regulations, 2023 

IFSCA/2022-23/GN/REG038. —In exercise of the powers conferred by Section 28 read with Sections 12 

and 13 of the International Financial Services Centres Authority Act, 2019, and clauses (y), (z), (za) and (zab) of 

sub-section (2) of Section 114A read with Section 64V and 64VA of the Insurance Act, 1938, the International 

Financial Services Centres Authority hereby makes the following regulations namely:- 

1. Short title and commencement - 

(1) These regulations may be called the International Financial Services Centres Authority (Assets, 

Liabilities, and Solvency Margin of General, Health and Re-insurance business) Regulations, 2023. 

(2) They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette.  

CHAPTER - I 

INTRODUCTION 

2. Applicability 

These regulations shall be applicable to International Financial Service Centre Insurance Offices (IIOs) 

undertaking general, health, or re-insurance business. 
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Provided that for an IIO set up in an unincorporated form, solvency margin and related requirements under 

these regulations shall not be applicable and such IIO shall comply with related requirement as stipulated under 

sub-regulation (4) of regulation 17 of the IFSCA (Registration of Insurance Business) Regulations, 2021 

Provided however that the reporting formats specified under these regulations shall continue to be applicable 

for such IIOs.  

3. Objective –  

These regulations aim to specify the requirements related to capital and solvency for undertaking  general, 

health, or re-insurance business by IIOs.   

4. Definitions 

(1) In these regulations, unless the context otherwise requires- 

(a) ‘Act’ means the International Financial Services Centres Authority Act, 2019 (50 of 2019); 

(b) ‘allocated loss adjustment expenses’ mean the expenses which are directly attributable to a specific 

claim;  

(c) ‘Appointed Actuary’ shall have the same meaning as assigned to it under clause (c) of sub-regulation 

1 of regulation 3 of the International Financial Services Centres Authority (Appointed Actuary) 

Regulations, 2022; 

(d) ‘Authority’ means the International Financial Services Centres Authority established under sub-

section (1) of Section 4 of the Act;  

(e) ‘claim reserves’ mean the reserves in respect of the claims which have already occurred and 

determined as the aggregate of outstanding claim reserves and incurred but not reported claim reserves. 

(f)  ‘incurred but not enough reported reserves’ means the reserves reflecting the expected  changes in 

the estimates of reported claims as on the accounting date; 

(g) ‘incurred but not reported claim reserves’ means the estimate made for reopened claims, provision 

for incurred but not reported claims, provision for claims in transit as on the accounting date and 

includes allocated loss adjustment expenses and incurred but not enough reported reserves;  

(h) ‘insurer’ for the purpose of these regulations means an International Financial Service Centre 

Insurance Office  undertaking general, health  or re-insurance business; 

(i) ‘International Financial Service Centre Insurance Office’ shall have the same meaning as assigned 

to it under clause (k) of sub-regulation (1) of regulation 3 of the International Financial Services 

Centres Authority (Registration of Insurance Business) Regulations, 2021; 

(j) ‘outstanding claim reserves’ means the provision made in respect of all outstanding reported claims 

as on the accounting date and includes allocated loss adjustment expenses;  

(k) ‘premium deficiency reserve’ means the reserve held in excess of the unearned premium reserve, 

which allows for any expectation that the unearned premium reserve will be insufficient to cover the 

cost of claims and related expenses incurred during the period of unexpired risk; 

(l) ‘re-insurer’ for the purpose of these regulations,  means an International Financial Service Centre 

Insurance Office  undertaking re-insurance business; 

(m)  ‘unearned premium reserve’ means an amount representing that part of the premium written which 

is attributable and to be allocated to the succeeding accounting periods representing the unexpired 

portion of the risks on the policies; 

(n) ‘unexpired risk reserves’ means the reserves in respect of the liabilities for unexpired risks and 

determined as the aggregate of unearned premium reserve and premium deficiency reserve. 

(2) Words and expressions used and not defined in these regulations but defined in the Act or Acts mentioned 

in the First Schedule to the Act or any rules or regulations made thereunder, shall have the same meanings 

respectively assigned to them in those Acts, rules or regulations or any statutory modification or re-enactment 

thereto, as the case may be. 

CHAPTER - II 

REPORTING REQUIREMENTS 

5. (1) An IIO shall prepare and submit to the Authority the following statements with such periodicity as may be 

specified:  

(a) A statement of admissible assets in FORM ALSM-GI-A, as specified under Schedule- I. 

(b) A statement of the amount of liabilities in FORM ALSM-GI-L, as specified under Schedule- II. 

(c) A statement of solvency margin in FORM ALSM-GI-SM, as specified under Schedule- III. 

(2) An IIO shall submit –  
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(a) Annual Actuarial Report prepared by the Appointed Actuary to the Authority in accordance with and in 

such manner as may be specified;  

(b) Valuation of Assets & Liabilities and the computation of solvency margin duly certified by Appointed 

Actuary, 

(c)  such other reports as may be directed by the Authority.  

Explanation: This regulation shall be applicable even in cases where the capital is being maintained in 

accordance with the home country regulations.  

CHAPTER – III 

MISCELLANEOUS PROVISIONS 

6. Inspection, Investigation, Information and disclosure  

The Authority shall have the power to inspect or investigate the affairs of an IIO including calling for any 

information from the IIO or the parent entity and may  specify the disclosures to be made by an IIO to the 

Authority in relation to its activities. 

7. Power to specify procedure, etc. 

For the purpose of implementation of these regulations and matters incidental thereto, the Authority may 

specify norms, procedures, processes and manners to be for complied by IIOs.  

8. Power to remove difficulties and relax strict enforcement of the regulations: 

(1) In order to remove any difficulty in the application or interpretations of the provisions of these regulations, 

the Authority may issue clarifications through guidance notes or circulars. 

(2) On an application received along with the specified non-refundable processing fees, the Authority may, for 

the reasons to be recorded in writing, relax the strict enforcement of any of the provisions of these 

regulations.  

9. Non-applicability of certain regulations and savings - 

(1) On and from the commencement of these regulations, the Insurance Regulatory and Development Authority 

of India (Assets, Liabilities, and Solvency Margin of General Insurance Business) Regulations, 2016, and 

the circulars or guidelines issued thereunder, shall cease to apply in International Financial Services 

Centres; 

(2) Notwithstanding anything contained in sub-regulation (1), anything done or any action taken or purported 

to have been done or taken under the regulations,  circulars or guidelines mentioned in sub-regulation (1), 

before the commencement of these regulations, shall be deemed to have been done or taken under the 

corresponding provisions of these regulations. 

(3) An IIO operating in the International Financial Services Centre  prior to the commencement of these 

regulations, shall comply with additional requirements stipulated in these regulations, if any, within a 

period of six (6) months from the commencement of these regulations or within such extended time as may 

be specified by the Authority. 

SCHEDULE- I 

(refer clause (a) of sub-regulation (1) of regulation 5) 

1. VALUATION OF ASSETS 

(1) The following assets shall  be placed with value zero: 

(a) Movable and Immovable property excluding financial instrument and  any other asset as may be 

specified by the Authority; 

(b) Agents’ and Intermediaries’ balances and outstanding premiums to be payable by policyholders 

from outside India, to the extent they are not realisable; 

(c) Sundry debts, to the extent they are not realizable; 

(d) Advances and receivables of an unrealizable character; 

(e) Furniture, fixtures, dead stock and stationery; 

(f) Deferred expenses; 

(g) Debit balance of Profit and loss appropriation account  and any fictitious assets other than pre-

paid   expenses; 

(h) Co-insurer’s balances outstanding for more than ninety days; 

(i) Re-insurer’s balances outstanding for more than 180 days; 

(j) Leasehold improvements; 

(k) Goods and Service Tax Unutilized Credit outstanding for more than ninety days; 
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Name of IIO: 

Registration Number: 

 

(l) Any other assets, as may be specified by the Authority from time to time. 

(2) All other assets of an insurer shall  be valued in accordance with the applicable  regulations and any 

instructions issued by the Authority in this regard.  

2. STATEMENT OF ADMISSIBLE ASSETS 

Every insurer shall prepare a statement of admissible assets in form ALSM-GI-A, as provided  below:   

FORM ALSM-GI-A 

STATEMENT OF ADMISSIBLE ASSETS 

As on  31
st
 March 20XX 

                                                                                                    (All amounts in USD mn) 

 Particulars 
Policyholder’s 

A/C 

Shareholder’s 

A/C 
Total 

 Investments    

 Investments Shareholders’     

 Investments Policyholders’     

A Total Investments as per audited BS    

B 
Inadmissible investment assets identified under clause 

(1) of Schedule- I 

  
 

 Fixed assets    

C Fixed assets as per audited BS    

D 
Inadmissible Fixed assets identified under clause (1) of 

Schedule – I 

  
 

 Current Assets    

E Cash & Bank Balances as per audited BS     

F Advances and Other assets as per audited BS     

G Total Current Assets as per audited BS (E) + (F)    

H 
Inadmissible Current assets identified under clause (1) of 

Schedule-I 

  
 

I Loans as per audited BS     

J 
Fair Value Change Account subject to minimum of 

zero 

  
 

     

K 
Total Assets as per audited BS (K) = (A) + (C) + (G) + 

(I)  

  
 

L Total Inadmissible assets (L) = (B) + (D) + (H) + (J)    

M Current Liabilities and Provisions    

N Total Admissible assets for Solvency = (K) - (L) –(M)     

Note: 

The statement shall show the value of the above-mentioned categories of assets in accordance with Clause 

1 hereinabove. 

# 'BS' indicates 'Balance Sheet' 
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We certify that the statement has been prepared in accordance with Schedule- I of the International Financial Services 

Centres Authority (Assets, Liabilities, and Solvency Margin of General, Health  and Re-insurance business) 

Regulations, 2023.  

Name and Signature of Appointed Actuary 

Name and Signature of Statutory Auditor  

Name and Signature of Chief Executive Officer 

Place  

Date 

SCHEDULE- II 

(refer clause (b) of sub-regulation (1) of regulation 5) 

DETERMINATION OF AMOUNT OF LIABILITIES 

1. Determination of Technical Reserves 

(1) The technical reserves shall be determined on the Valuation Date separately for each line of 

business. The representation of reserves for each line of businesses shall be as specified by the 

Authority.  

(2) The technical reserves for each line of business shall be determined as the aggregate of Premium 

Reserves as mentioned in clause 2 herein and Claims Reserves as mentioned in clause 3 herein.  

2. Premium Reserves  

(1) Unearned Premium Reserve (UPR): 

UPR will be estimated as per the extant provisions and shall be certified by the Chief Financial 

Officer and the Statutory Auditor of the IIO. 

(2) Premium Deficiency Reserve (PDR): 

The PDR shall be calculated using sound actuarial principles and maintained at the level of insurer. 

The insurer shall continuously monitor the PDR on segmental basis for the segments as may 

specified by the Authority.  

(3) Unexpired Risk Reserve (URR): 

Unexpired Risk Reserve shall mean the sum total of UPR and PDR. 

3. Claims Reserve 

(1) The Claims Reserve shall be determined as the aggregate amount of Outstanding Claims Reserve (OCR) 

and Incurred but Not Reported Claims Reserve (IBNR) for each  line of business.  

(2) Outstanding Claims Reserve (OCR) 

   The outstanding claims reserve shall be determined in the following manner:  

(a) Where the amount of outstanding claims of the insurers is known, the amount is to be provided in full;  

(b) Where the number of outstanding claims can be reasonably estimated, the Appointed Actuary shall 

follow the 'case by case method';  

(c) Where the Appointed Actuary is of the view that statistical methods maybe used for the estimation of 

Outstanding claims, he may use the appropriate statistical method of claims reserving instead of 

following case by case method. In such cases, the OCR shall be certified by the Appointed Actuary.  

(3) Incurred But Not Reported (IBNR) Claims Reserve  

The Incurred But Not Reported (IBNR) claims reserve shall be certified by the Actuary.  

4. Determination of Other Liabilities  

The insurer shall place a proper value in respect of the following items: 

(1) provision for bad and doubtful debts; reserve for dividends declared or recommended, and 

outstanding dividends in full; 

(2) amount due to insurance companies carrying on insurance business, in full; 

(3) amount due to sundry creditors, in full; 

(4) provision for taxation, in full; and 

(5) foreign exchange reserve. 

5. Statement of Liabilities 

(1) Every insurer shall prepare a statement of liabilities in FORM ALSM-GI-L certified by the Appointed 
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Name of IIO: 

Registration Number: 

 

Actuary and the Statutory Auditor in accordance with Section 64V of the Insurance Act, 1938. 

(2) The statement shall be furnished to the Authority along with the returns mentioned in section 15 of the 

Insurance Act, 1938. 

FORM  ALSM-GI-L 

STATEMENT OF LIABILITIES  

As on  31
st
 March 20XX 

                                                 ll amounts in USD mn) 

Reserve Gross 

Reserve 

Net 

Reserve 

Unearned Premium Reserve (UPR) …. (a)   

Premium Deficiency Reserve (PDR)….(b)   

Unexpired Risk Reserve (URR)….(c)=(a) +(b)   

Outstanding Claim Reserve (other than IBNR 

reserve)…(d) 

  

IBNR Reserve…. (e)   

Total Technical Reserves (f)=(c)+(d)+(e)   

Note: The statement shall show the value of the above-mentioned 

categories of liabilities in accordance with Clause 1 to 4 hereinabove. 

Certifications 

(1) Certification from Statutory Auditor: 

I certify that the above statement represents the liabilities of the insurer which have been determined in the 

manner prescribed in the International Financial Services Centres Authority (Assets, Liabilities, and 

Solvency Margin of General, Health  and Re-insurance business) Regulations, 2023, and amounts of such 

liabilities are fair and reasonable. I further certify that the OCR (that are estimated using statistical 

methods), PDR and IBNR reserves in the statement above have been determined by the Appointed Actuary 

and his certificate is furnished below. 

Qualifications, if any (in regard to the determination of liabilities): 

Name of the Insurer: 

Place: 

Date: 

Name and Signature of the Statutory Auditor 

(2) Certification from the Appointed Actuary: 

I certify that, I have checked the data to the best of my ability, and I am satisfied that the data is consistent, 

reliable and complete. I further certify that the OCR (that are estimated using statistical methods), PDR 

and IBNR reserves in the statement above have been determined using actuarial principles and in the 

manner prescribed in the International Financial Services Centres Authority (Assets, Liabilities, and 

Solvency Margin of General, Health  and Re-insurance business) Regulations, 2023. These reserves, 

estimated as on the 31
st
 day of March of (year of investigation) represent, in my opinion, a fair reflection of 

the expected future experience. 

Qualifications, if any: 

Name of the Insurer: 

Place: 

Date: 

Name and Signature of the Appointed Actuary 

(3) Certification by Principal Officer: 
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Name of IIO: 

Registration Number: 

I certify that 

(a) Full and accurate particulars of every policy and claim have been furnished to the Appointed Actuary: 

<name of the actuary> for the purpose of the determination of Technical Reserves as on the 31
st
 Day of March 

of 20XX. 

(b) The data provided to the Appointed Actuary reconciles with the Audited Financials as on  31st Day of 

March 20XX. 

(c) The Appointed Actuary has been made aware of all the information pertaining to underwriting, claims 

and re-insurance policies and practices followed by the Insurer. 

Qualifications, if any: 

Name of the Insurer:  

Place: 

Date: 

Name and Signature of the Principal Officer 

(4) Certification from Chief Financial Officer:   I certify that 

The UPR has been determined as per the extant provisions of the International Financial Services Centres 

Authority (Assets, Liabilities, and Solvency Margin of General, Health and Re-insurance business) 

Regulations, 2023. 

Qualifications, if any (in regard to the determination of UPR): 

Name of the Insurer: 

Place: 

Date: 

Name and Signature of the Chief Financial Officer 

SCHEDULE- III 

(refer clause (c) of sub-regulation (1) of regulation 5) 

STATEMENT OF SOLVENCY MARGIN  

1. Interpretation: In this Schedule, 

(1) ‘Available Solvency Margin (ASM)’ means the excess of value of assets (as furnished in Form ALSM-GI-

A) over the value of liabilities (as furnished in Form ALSM-GI-L) with further adjustments as shown in 

Table IB of Form ALSM-GI-SM. 

(2)  ‘Solvency Ratio’ means the ratio of Available Solvency Margin to Required Solvency Margin as specified 

in Table IB. 

(3) ‘Control level of Solvency’ refers to the specified level of solvency margin to be maintained by the IIO in 

accordance with sub-section (3) of Section 64VA of the Insurance Act, 1938, on the breach of which the 

Authority shall act in accordance with sub- section (4) of section 64VA of the Insurance Act, 1938, 

without prejudice to taking any other remedial measures as deemed fit. The control level of solvency is 

hereby specified as a minimum solvency ratio of 150%. 

FORM ALSM-GI-SM 

 STATEMENT OF SOLVENCY MARGIN  

As on  31
st
 March 20XX 

TABLE IA: REQUIRED SOLVENCY MARGIN BASED ON NET PREMIUM AND NET INCURRED 

CLAIMS 

(All amounts in USD mn) 

Item 

No. 

Line  of 

Business 

Gross 

Premiums 

Net 

Premiums 

Gross 

Incurred 

claims 

Net 

Incurred 

claims 

 

RSM1 

 

RSM2 

 

RSM 

(1) (2)   (3)   (4) (5) (6)  (7)  (8)  (9) 

01         
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Name of Insurer: 

Registration Number: 

02         

03         

 Total        

 

NOTES: 

(3) = Gross Written Premium including Inward Re-insurance 

(4) = Net Written Premium 

(5) = Gross Incurred Claims including impact of Gross IBNR 

(6) = Net Incurred Claims including impact of Net IBNR 

(3) and (4) are calculated as ‘Trailing 12 Months Data’ 

(5) and (6) are calculated as Maximum of ‘Trailing 12 Months Data’ and‘ Trailing 36 Months Data divided by 3’ 

(7) RSM 1 in the above table means Required Solvency Margin based on premiums, and shall be determined as 

Twenty Percent (20%) of the amount which is the higher of the Gross Premiums multiplied by a factor of 0.5 and 

the Net Premium,  

(8) RSM 2 in the above table means Required Solvency Margin based on incurred claims and shall be determined 

as Thirty Percent (30%) of the amount which is the higher of the Gross Incurred Claims multiplied by a factor of 

0.5 and the Net Incurred Claims.   

(9) RSM means Required Solvency Margin and shall be the higher of the amounts of total of RSM 1 and total of 

RSM 2 for the IIO. 

    (10) An IIO set up in unincorporated form shall also submit ‘FORM ALSM-GI-  

     SM’ to the Authority.   

Provided that the Authority may permit deviation from the above reporting format based on applicable regulatory 

framework for Parent Entity of an IIO.  

TABLE IB: AVAILABLE SOLVENCY MARGIN AND SOLVENCY RATIO 

                                                                         (All amounts in USD mn) 

(1)                                   (2)         (3) 

ITE

M 

NO. 

                DESCRIPTION AMOUNT 

(A) Policyholder’s FUNDS  

 Available Assets (as per Form ALSM-GI-A)  

 Deduct:  

(B) Current Liabilities as per audited BS  

(C) Provisions as per audited BS  

(D) Other Liabilities  

(E) Excess in Policyholder’s funds (A)-(B)-(C)-(D)  

 Shareholder’s FUNDS  

(F) Available Assets  

 Deduct:  
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(G) Other Liabilities  

(H) Excess in Shareholder’s funds (F-G)  

(I) Total ASM (E+H)  

(J) Total RSM  

(K) SOLVENCY RATIO (Total ASM/ Total RSM)  

Certification: 

I , the Statutory Auditor, hereby certify that the above statements have been prepared in 

accordance with the Section 64VA of the Insurance Act, 1938, and the amounts mentioned therein are true to the 

best of my knowledge. 

Place  

Date 

Name and Signature of the Statutory Auditor  

Counter signed by 

Principal Officer:         Appointed Actuary      Chief Financial Officer 

NOTES: 

(1) Item A shall be the amount of the Adjusted Value of Assets in respect of policyholders' funds as 

mentioned in FORM ALSM-GI-A. 

(2) Item B shall be the amount of Total Liabilities as mentioned in FORM ALSM-GI-L. 

(3) Item C shall be the amount of other liabilities arising in respect of policyholders' funds and as mentioned 

in the Balance Sheet 

(4) Item F shall be the amount of the Total Assets in respect of shareholders' funds as mentioned in FORM 

ALSM-GI-A. 

(5) Item G shall be the amount of other liabilities arising in respect of shareholders' funds and as mentioned 

in the Balance Sheet. 

INJETI SRINIVAS, Chairperson 

[ADVT.-III/4/Exty./26/2023-24] 
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